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Bevezeto

Az MKIK Gazdasag- és Vallalkozaskutato Intézet (GVI) elemzésében a konjunkturafelvétel
adatai alapjan a hazai vallalkozasok csédkockazatra vonatkozo percepcidjat, illetve a kiilsé
finanszirozasi forrasok és a hitelfizetési moratorium igénybevételét vizsgalja. Elemzésiinkben
emellett attekintjiik a vallalkozasok véleményét a hitelhez jutas feltételeirdl idén és a

kovetkezd évre vonatkozoan.

A GVI konjunkturavizsgalatanak célja a vallalatvezet6k aktudlis, rovid tava iizleti
varakozasainak feltérképezése, amely a vallalkozok szamdra az adatfelvétel idején
rendelkezésre 4ll6 informdciokra, szubjektiv helyzetértékelésiikre tamaszkodik. Az
elemzésiinkben szereplé adatok a GVI legfrissebb negyedéves konjunktiarafelvételébol
szarmaznak: 2021 juliusaban 6sszesen 350, legalabb 20 f6t foglalkoztatd hazai vallalkozast

kérdeztiink meg pénziigyi helyzetérol.

Az piaci kilépési kockazat és a hitelekhez valé hozzaférés vizsgalata soran oly moédon
sulyoztunk, hogy a valaszol6 vallalatok mintdja a bruttdé hozzdadott értékhez vald
hozzajarulas szempontjabol reprezentativnak tekinthetd, az dgazatok és a foglalkoztatottak
szama szerint. A kiilsé finanszirozdsi forrdsok igénybevételének és a hitelfizetési
moratoriumra vonatkozd kérdések vizsgalata sordn alkalmazott stilyozds alapjan pedig a
regisztralt vallalkozdsok szdmdnak létszamkategoridk és dgazatok szerinti megoszlasa
szempontjabdl tekinthetd reprezentativnak a minta. Az elemzésben a sulyozatlan

elemszamokat tiintetjiik fel.
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Osszefoglal6

Annak érdekében, hogy attételes képet kapjunk arrol, hogyan itélik meg a vallalatvezetdk a
csodkockazat szintjét sajat tevékenységi teriiletiikon, megkérdeztiik a valaszaddkat, milyen
mértékben szdmitanak arra, hogy az azonos agazatba tartozd, hasonld tevékenységet végzo
versenytarsaik a kovetkezo félév folyaman kilépnek a piacrdl, felfiiggesztik tevékenységiiket.
Ennek alapjan a vallalatvezet6k tobb mint fele (55 szazalék) egyaltalan nem tartja
valoszintinek versenytarsai piaci kilépését a kozeljovében, mig minddssze 5 szazalékuk
tartja valdszintinek és 2 szazalékuk nagyon valdszintinek, hogy lesz olyan versenytarsa,
amely felfiiggeszti tevékenységét a kovetkez6 félévben. Azok korében, akik nem zartak ki,
hogy el6fordulhat versenytarsaik piaci kilépése, rakérdeztiink arra is, hogy milyen aranyban
szamitanak erre az eseményre (varhatdan versenytarsai mekkora részét fogja érinteni a

tevékenység felfliggesztése). Ez az ardny 15 szdzalék atlagosan.

A 2021. jaliusaban a vallalkozasok 79 szazaléka vett igénybe valamilyen kiils6
finanszirozasi forrast. Létszdmkategoridk szerint a cégek kozott nem figyelhet6k meg
szignifikans eltérések abban, hogy igénybe vettek-e valamilyen kiils6 finanszirozasi forrast.
Agazatok szerint magasabb a feldolgozdipari vallalatok és a kereskedelemben tevékenykedd
cégek korében a kiils6 finanszirozasi forras igénybevétele, mint az épitdipari vallatok és a
szolgdltatast nyjtod cégek esetén. A tisztan hazai tulajdonu vallalatokndl a kiils6 finanszirozasi
forras igénybevétele gyakoribb, mint a részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonban 1év4 cégek
esetében. A nem exportdld cégek esetén kevesebben vettek igénybe kiilsé finanszirozasi
forrast, mint a részben exportald vallalatok. Ennél is kisebb az arany a dontden exportald

vallalatok esetében.

A vallatok koéziil, akik igénybe vettek barmilyen kiils6 finanszirozasi forrast, a cégek 65
szazaléka valasztotta piaci szerepl6ktdl az eszkozok valamelyikét. A 20 és 49 {6 kozotti
vallalkozasok kisebb aranyban, mig a nagyobb vallalatok inkabb élnek a piaci megoldasokkal.
A feldolgozdiparban és a szolgaltatast nyjto vallalatok korében kevésbé jellemzd a piaci alapt
kiils6 finanszirozasi eszkozok igénybevétele, mint az épitSipari é€s kereskedelmi cégek
korében. Tulajdonszerkezet szerint nincs jelentés eltérés a vallatok kozott. A dontden
exportald cégek, amelyek igénybe vesznek barmilyen kiilsé finanszirozasi forrdst tobbségben

a piaci megoldasokat részesitik elényben.

Azok koziil a cégek koziil, amelyek barmilyen kiilsé finanszirozasi forrast igénybe vettek,
38 szazalék valasztotta az allamilag tamogatott eszk6zok valamelyikét. A 100-249 f6t
foglalkoztato vallalatok korében az allamilag tdmogatott kiils6 finanszirozasi forras valasztasa
magasabb, mint a 250 6 feletti vallalatok és az 50-99 {6 kozotti cégek korében. Legkisebb
aranyban a 2049 {6 kozotti vallalatok éltek az allamilag tdamogatott kiils6 finanszirozasi
forrasok adta lehetéségekkel. A feldolgozdipari vallalatok magasabb aranyban vettek igénybe
allamilag tdmogatott kiilsé finanszirozasi forrast, mint az épitdiparban, kereskedelemben

vagy szolgaltatasi szektorban tevékenykedd cégek. A tisztan hazai tulajdonu vallalatok koziil
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tobben vettek igénybe allamilag tAmogatott kiils6 finanszirozasi forrast, mint a részben vagy
egészben kiilfoldi tulajdont cégek. Az egyaltalan nem exportalé és a részben exportald
vallalatok nagyobb aranyban vettek igénybe allamilag tamogatott kiilsd finanszirozasi forrast,

mint a dontden exportald vallalatok.

A hitelfizetési moratorium lehet6ségérél és annak igénybevételérdl a vallalatvezetok 36
szazaléka nyilatkozta azt, hogy vallalata egyaltalan nem volt jogosult a moratériumra. A
cégek 40 szazaléka jogosult lett volna a hitelfizetési moratériumra, de nem vette a
lehet6séget igénybe. A cégek 14 szazaléka jelenleg is igénybe veszi a hitelfizetési
moratériumot, tovabbi 9 szazalékuk pedig korabban igénybe vette, de mar kilépett a

moratoriumbol.

A hitelhez jutas feltételeinek értékelése alapjan 2021-ben az el6z6 évhez viszonyitva a
vallalkozasok tobbsége szerint (57 szazalék) nem valtoztak a hitelhez jutas feltételei. 26
szazalék gondolja gy, hogy valamennyivel konnyebben, 9 szazalék szerint pedig sokkal
konnyebben lehet 2021-ben hitelhez jutni, mint 2020-ban. 6 szdzalék azok ardnya, akik szerint
valamennyivel nehezebb, és 3 szazalék szerint sokkal nehezebb 2021-ben hitelhez jutni, mint
az el6z6 évben. A kiilonbozé létszamkategoridba tartozo vallalatok kozott nincs jelentds
eltérés abbdl a szempontbodl, hogy milyennek itélik meg a hitelhez jutas feltételeit az el6z6
évhez viszonyitva. Agazatok szerint az kereskedelem és a szolgéltatas teriiletén tevékenykedd
vallalatok vélekednek a kérdésrdl a legborulatobban. Ezzel szemben a valaszado épitdipari
vallatok koziil egy vallalatvezetd sem itélte meg nehezebbnek az el6z6 évhez képest a hitelhez
jutas feltételeit. Hasonldan vélekednek a feldolgozoipari cégek vezetdi. Tulajdonszerkezet
szerint nem figyelhetOk meg jelentds eltérések. A nem exportdld és a részben exportald
vallalatok magasabb ardnyban értékelték sokkal nehezebbnek, illetve inkabb nehezebbnek a
hitelhez jutdst, mint a dontéen exportal6 vallalatok. A vallalkozasok legnagyobb aranyban
arra szamitanak 2022-re vonatkozdan, hogy a hitelhez jutas feltételei nem fognak valtozni,
de az el6z6 idészakokhoz képest nétt azoknak a vallalkozasoknak az aranya, akik szerint
nehezebb lesz hitelhez jutni.
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1. A piacrol valo kilépés és a tevékenység felfiiggesztésének kockazata

Annak érdekében, hogy attételes képet kapjunk arrdl, hogyan itélik meg a vallalatvezetdk a
csédkockazat szintjét sajat tevékenységi teriiletiikon, megkérdeztiik a valaszadokat, milyen
mértékben szamitanak arra, hogy az azonos agazatba tartozd, hasonlo tevékenységet végzo
versenytarsaik a kovetkezd fél év folyaman kilépnek a piacrol, felfiiggesztik tevékenységiiket.
Ennek alapjan a vallalatvezetdk tobb mint fele (55 szazalék) egyaltalan nem tartja
valdszinlinek versenytarsai piaci kilépését a kozeljovoben, mig mindossze 5 szazalékuk tartja
valdszinlinek és 2 szazalékuk nagyon valdszintinek, hogy lesz olyan versenytarsa, amely

felfliggeszti tevékenységét a kovetkezo félévben.

2021. januarjahoz és aprilisdhoz viszonyitva nem valtozott az azonos agazatba tartozo
versenytarsak piacrol valo kilépési kockazatdnak megitélése. Juliusban az aprilisival
megegyez0 aranyban szamitanak a vallalatvezetSk arra, hogy versenytarsaik felfiiggesztik
tevékenységiiket (2 szdzalék), mig janudrban 3 szazalékuk gondolta igy, hogy a piaci kilépés
az agazatdban nagyon valoszinli. A janudri 1 szdzalékpontos eltérés az aprilisi és jaliusi

adathoz képest nem szignifikans.

1.1. abra: A kovetkezo félév folyaman az azonos dgazatba tartozo versenytdrsak piacrol
valo kilépésének megitélése oktoberben, dprilisban és julliusban, szdazalék

2021. januar (N=321)

2021. aprilis (N=323)

2021. jilius (N=335)

W 1 - Egyaltalan nem valoszin( m2 m3 4 5- Nagyon valoészint

Forrdas: GVI 2021
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Azok korében, akik nem zartak ki, hogy el6fordulhat versenytarsaik piaci kilépése,
rakérdeztiink arra is, hogy milyen ardnyban szamitanak erre az eseményre (varhatdan
versenytarsai mekkora részét fogja érinteni a tevékenység felfiiggesztése). Ez az ardny 15
szazalék atlagosan, azaz azok a cégvezetOk, akik szerint el6fordulhat versenytarsaik piaci
kilépése, arra szamitanak, hogy minden hatodik hasonld tevékenységet végzd cég érintett
lehet.

A 2049 6 kozotti vallatok 11 szazaléka valdszintsiti a kovetkezd félév soran az azonos
agazatba tartozd versenytdrsaik piaci kilépést. 7 szdzalékuk nagyon valoszintnek, 4
szazalékuk valamennyire valdszintinek tartja a csédkockazatot az agazataban. Az 50-99 6t
foglalkoztatd vallatok 11 szdzaléka szerint valamennyire valdszin(i a versenytdrsak piaci
kilépése, de koziiliik senki sem tartja a cs6doket nagyon valdszintinek. Legkevésbé a 250 {6
feletti nagyvallalatok vezet6i tartjdk valoszintinek, hogy kozvetlen versenytarsaik
felfiiggesztik tevékenységiiket a kovetkezd fél évben (3 szdzalékuk tartja valamennyire

valoszintinek és 1 szazalékuk nagyon valdsziniinek).

1.2. dbra: A kovetkezd félév folyamin az azonos dgazatba tartozo versenytdrsak piacrol
valo kilépésének megitélése, létszamkategoridak szerint, szdzalék

250 {6 és felette (N=69)

100-249 £6 (N=98)

50-99 f6 (N=82) 44 22 11
20-49 6 (N=101) 47 11 4 7
M 1 - Egyaltalan nem valoszind u2 m3 ! 5- Nagyon valoészinti

Forrdas: GVI 2021

Legkevésbé az feldolgozdipari cégek vezetdi szamitanak versenytarsaik piaci kilépésére (1
szazalék) a kovetkezd félév folyamdn, mig legnagyobb ardnyban a kereskedelmi és az

épitéipari vallalkozasok vezetdi prognosztizaljdk, hogy kozvetlen versenytarsaik
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felfiiggesztik tevékenységiiket a kovetkezd félévben. Mindkét agazatban 6 szazalék azok
aranya, akik szerint nagyon valdszin(i, hogy versenytarsaik a kozeljovében felfiiggesztik

tevékenységiiket.

1.3. dbra: A kovetkezd félév folyamdn az azonos dgazatba tartozo versenytdrsak piacrol
valo kilépésének megitélése, agazatok szerint, szdzalék

Szolgaltatas (N=112)

1
[}
[e 2]
w
W

Kereskedelem (N=69)

Epitipar (N=50)

Feldolgozoipar (N=119)

M 1 - Egyaltalan nem valdszin( u2 m3 - 5 - Nagyon valoszinii

Forrds: GVI 2021

2. Kiils6 finanszirozasi forras igénybevétele

A 2021. jaliusdban a véllalkozdsok 79 szdzaléka vett igénybe valamilyen kiilsé — allamilag
tamogatott vagy piaci vagy mindkét tipusu — finanszirozasi forrast. Létszamkategoridk szerint
a cégek kozott nem figyelhetéek meg szignifikdns eltérések abban, hogy igénybe vettek-e
valamilyen kiils6 finanszirozasi forrast. A 20-49 f6 kozotti cégek 80 szazaléka, a 50-99 f6
kozottiek 78 szazaléka, a 100249 £6 kozottiek 75 szazaléka, mig a 250 6 feletti vallalatok 76
szézaléka vett valamilyen kiilsé finanszirozasi forrast igénybe. Agazatok szerint magas a
feldolgozdipari vallalatok korében a kiilsé finanszirozasi forras igénybevétele (87%). Ezt az
agazatot koveti a kereskedelem (82 szazalék), mig az épitbipari vallalatok és a szolgaltatast

nyujto cégek egyarant 72-72 szazalékban vettek igénybe juliusban kiils6 finanszirozasi forrast.

A tisztan hazai tulajdont cégeknél a kiils6 finanszirozasi forras igénybevétele gyakoribb (80
szazalék), mint a részben vagy egészben kiilfoldi tulajdonban 1év6 vallalatok esetében (60

szazalék). Kiilonbség mutatkozik a vallalatok exporttevékenysége szerint is. A nem exportald
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cégek 75 szazaléka, mig a részben exportald vallalatok 87 szazaléka vesz igénybe kiilsé

finanszirozasi forrast. Ennél kisebb az arany a dontéen exportalé vallalatok esetében (70

szazalék).
2.1. abra: Barmilyen kiilsé finanszirozdsi forrds igénybevétele, szdizalék
Teljes minta (N=350) 79
250 £6 felett (N=69)

100-249 £6 kézote (N=98)
50-99 £6 kbzott (N=82)
20-49 £5 kozott (N=101)

Szolgaltatas (N=112)
Kereskedelem (N=69)
Epitéipar (N=50)

Feldolgozoipar (N=119) 87

Tisztan hazai tulajdon (N=253) 83
Kiilf5ldi (rész)tulajdon (N=92) 60

Nem exportal (N=147) 75
Részben exportal (N=108) 87
Dontéen exportal (N=86) 70

Forrds: GVI 2021

A kiils6 finanszirozasi forrds eszkozei koziil legtobben, a vallalatok 23 szazaléka banki
folydszamlahitelt vett igénybe. 21 szdzalékuk lizingel, 19 szazalékuk a banki forgdeszkozhitel
lehetéségével élt. A vallalatok 21 szazaléka nem vett igénybe kiilsé finanszirozasi forrast.
Magas — 22 szdzalék — azoknak a cégeknek az ardnya, aki az egyéb finanszirozasi forras
igénybevételét jelolték. Az egyéb valaszok kozott szerepel az, amikor cégek az anyavallalat
segitségét vették igénybe.
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2.2. dbra: Az egyes kiilsd finanszirozdsi forrdsok igénybevétele, (N=310), szdzalék

Banki folydszamlahitel

Lizing

Banki forgoeszkozhitel

Banki beruhazasi hitel

Vissza nem téritendé allami tamogatas

NHP hitel

Széchenyi Kartya Hitelprogram valamelyik terméke
Allami jarulékkedvezmény

Garanciaintézmény garancidjaval nyujtott bankhitel
EU tamogatas onrészét/eldfinanszirozasat fedezg hitel
GINOP/VEKOP tamogatott hiteltermék

Faktoring

Kotvénykibocsatas

NHP kotvényprogram

Tokebefektetés (kockazati téke, tizleti angyal)

Egyiket sem vették igénybe

Egyéb eszkoz

Forrds: GVI 2021
Megjegyzés: A vilaszadd cégek tobb kiilsd finanszirozdsi forrds igénybevételét is megjelolhették.

Elkiilonitettiik a vallalkozasokat a szerint, hogy piaci vagy allami forrasbol vettek-e igénybe
kiils6 finanszirozasi forrast. A teljes mintat vizsgalva az lathatd, hogy a cégek 51 szazaléka a
piaci és 30 szazalék az allamilag tdmogatott eszk6zok valamelyikével élt. Kiilon megvizsgalva
azokat a vallalkozasokat, amelyek igénybe vettek barmilyen kiilsd finanszirozasi forrast (a
teljes minta 79 szdzaléka) piaci szereploktdl a vallalkozasok 65 szazaléka vett fel kiilsd
finanszirozasi forrast, allamilag tdmogatott kiilsé finanszirozasi forrast pedig a cégek 38

szazaléka valasztott.
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2.3. dbra: A piaci és dllamilag tamogatott kiilsé finanszirozdsi forrdsok igénybevétele,
szazalék

65

Piaci kiilsé finanszirozasi  Piaci kiilsé finanszirozasi Allamilag tamogatott kiilsé Allamilag tamogatott kiilsé

forras igénybevebétele forras igénybevétele finanszirozasi forras finanszirozasi forras
teljes minta vallalatok korében, amelyek igénybevebétele igénybevétele
(N=350) igénybe vettek kiilsé teljes minta vallalatok korében, amelyek
finanszirozasi forrast (N=350) igénybe vettek kiilso
(N=269) finanszirozasi forrast
(N=269)

Forrds: GVI 2021

A kiils6 finanszirozasi forras igénybe vevd vallalatok 65 szazaléka valasztotta piaci
szereplOktdl szdrmazd eszkozok valamelyikét. Ez lehet banki folydszdamlahitel, banki
forgdeszkozhitel, banki beruhazasi hitel, garanciaintézmény garancidjaval nyujtott bankhitel,
lizing, faktoring, tOkebefektetés (kockazati téke, tizleti angyal), kotvénykibocsatds vagy
Eurdpai Unids tdmogatds Onrészét, vagy eldfinanszirozasat fedezd hitel. A 20 és 49 £6 kozotti
vallalkozasok kisebb aranyban élnek a piaci megoldasokkal, koriikben 54 szazalék a piaci
szereplOktdl igénybe vett kiilsé finanszirozasi forrds aranya. A nagyobb vallalatok inkabb
élnek a piaci megoldasok valamelyikével. Az 50-99 f6 kozotti vallalatok 91 szazaléka, a 100-
249 {6 kozotti vallalatok 83 szazaléka, és a 250 {6 feletti vallatok 87 szazaléka vett igénybe piaci
szereploktdl kiils6 finanszirozasi forrast. A feldolgozoiparban és a szolgaltatast nyujtd
vallatok korében kevésbé jellemzé a piaci alapu kiils6 finanszirozasi eszk6zok igénybevétele
(60 szazalék és 61 szazalék), mint az épitdipari és kereskedelmi cégek korében (75 szazalék és
77 szazalék). Tulajdonszerkezet szerint nincs jelentds eltérés a vallatok kozott. A dontden
exportald cégek, akik igénybe vesznek barmilyen kiilsé finanszirozasi forrast tobbségben a
piaci megoldasokat részesitik elényben (82 szazalék), mig a részben vagy egyaltalan nem
exportald vallatok alacsonyabb aranyban vesznek igénybe kiils6 finanszirozasi forrast piaci

szereplOktol (65 szazalék és 59 szazalék).
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2.4. dbra: Piaci kiilsé finanszirozisi forrds igénybevétele, szizalék

Igénybe vettek kiils6 finanszirozasi forrast (N=269) 65

250 £8 felett (N=53) 87
100-249¢6 kézdtt (N=74) 83
50-99 6 kozott (N=63) 91
20-49 6 kozott (N=79) 54

Szolgéltatas (N=83) 61
Kereskedelem (N=55) 77
(N=38) 75
Feldolgozoipar (N=93) 60

Epitdipar

Tisztan hazai tulajdon (N=207) 65
Kiilfoldi (rész)tulajdon (N=59) 68

Nem exportal (N=111) 59
Részben exportal (N=89) 65
Déntden exportal (N=61) 82

Forrds: GVI 2021

Azok koziil a cégek koziil, amik barmilyen kiils6é finanszirozasi forrast igénybe vettek, 38
szazalék valasztotta az allamilag tdmogatott eszk6zok valamelyikét. Ez lehet vissza nem
téritendé 4llami tdmogatads, allami jarulékkedvezmény, GINOP/VEKOP tamogatott
hiteltermék (0 szazalékos MFB hitel), Széchenyi Kartya Hitelprogram valamelyik terméke,
NHP hitel vagy NHP kotvényprogram. A 100-249 {6t foglalkoztato cégek nagyobb aranyban
valasztottak allamilag tdmogatott kiilsd finanszirozasi forrast (54 szazalék), mint a 250 {6 feletti
vallalatok (38 szdzalék) és az 50-99 {6 kozotti cégek korében (43 szazalék). Legkisebb aranyban
a 2049 £6 kozotti vallalatok éltek az allamilag tdmogatott kiils6 finanszirozasi forrasok adta
lehetdségekkel (34 szazalék). A feldolgozoipari vallalatok magasabb ardnyban vettek igénybe
allamilag tdmogatott kiilsd finanszirozasi forrast (42 szazalék), mint a masik harom agazatba
tartozd cégek (épitdipari vallalatok 36 szazalék, kereskedelemi cégek 36 szazalék és
szolgaltatast végz6 cégek 35 szazalék). A tisztan hazai tulajdonu vallalkozasok koziil tobben
vettek igénybe allamilag tamogatott kiils6 finanszirozasi forrast (40 szazalék), mint a részben
vagy egészben kiilfoldi tulajdonu cégek (25 szazalék). Exporttevékenység szerint is jelentds
eltérések lathatok. Az egyaltaldn nem exportald és a részben exportald vallalatok nagyobb
aranyban vettek igénybe allamilag tdmogatott kiils6 finanszirozasi forrast (40-40 szazalék),

mint a dontden exportald vallalatok (29 szazalék).
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2.5. dbra: Allamilag tamogatott kiilsé finanszirozdsi forrds igénybevétele, szdzalék

Igénybe vettek kiils6 finanszirozasi forrast (N=269)

250 £6 felett (N=53)
100-249f8 kozétt (N=74)
50-99 £6 kozott (N=63)
20-49 £6 kozott (N=79)

Szolgaltatas (N=83)
Kereskedelem (N=55)
EitSipar (N=38)
Feldolgozodipar (N=93)

Tisztan hazai tulajdon (N=207)
Kilfoldi (rész)tulajdon (N=59)

Nem exportal (N=111)

Részben exportal (N=89)
Dontoen exportal (N=61)

Forrds: GVI 2021

38

38

43
34

35
36
36
42

40
25

40
40
29

54

3. A vallalatok jogosultsaga a hitelfizetési moratorium lehet6ségére és a

moratorium igénybevétele

A hitelfizetési moratorium lehetdségérdl és annak igénybevételérdl a vallalatvezetdk 36
szazaléka nyilatkozta azt, hogy vallalata egyaltalan nem voltjogosult a moratoriumra. A cégek
40 szazaléka jogosult lett volna a hitelfizetési moratériumra, de nem vette a lehetdséget
igénybe. A cégek 14 szdzaléka jelenleg is igénybe veszi a hitelfizetési moratoriumot, tovabbi 9

szazalékuk pedig kordbban igénybe vette, de mar kilépett a moratdriumbal.
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3.1. dbra: Hitelfizetési moratdrium lehetdségére vald jogosultsig és igénybevétel,
szazalék

N=312 36

M Jelenleg is igénybe vessziik

W [génybe vettiik, de mar kiléptink a moratoriumbol
W A cég jogosult (volt) moratériumra, de nem vettiik/vessziik igénybe

Egyaltalan nem (volt) jogosult a cég moratériumra

Forrds: GVI 2021

Legnagyobb aranyban a nagyvallatok vezetdi valaszoltak azt, hogy cégiik nem volt jogosult a
hitelfizetési moratériumra (47 szdzalék), de koriikben a legmagasabb azok ardnya is, akik éltek
a hitelfizetési moratérium lehetségével (12 szazalékuk jelenleg is igénybe veszi, 18
szazalékuk igénybe vette, de mar kilépett a moratériumbdl). A 100-249 £6 kozotti vallalatok
16 szdzaléka veszi jelenleg is igénybe a moratoriumot, mig 14 szdzalékuk kordbban élt a
lehetdséggel és mostanra kilépett a moratoriumbdl. A kevesebb {6t foglalkoztatd vallalatok
alacsonyabb ardnyban vették vagy veszik igénybe a hitelfizetési moratorium lehetdségét. Az
50-99 {6s vallatok 45 szazaléka valaszolta azt, hogy bar a cég jogosult volt a moratériumra,
nem vették ezt igénybe. A 2049 {6s vallalatok 42 szazaléka jogosult lett volna a moratériumra,

de nem élt a lehet6séggel.
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3.2. dbra: Hitelfizetési moratdrium lehetdségére vald jogosultsig és igénybevétel,
létszamkategoridk szerint, szdzalék

250 16 és felette (N=61) 12 18 47
100-249 £ (N=86) 16 14 38
50-99 £3 (N=78) 11 9 34
20-49 6 (N=87) 15 % 36

M Jelenleg is igénybe vessziik
W Igénybe vettiik, de mar kiléptiink a moratériumbdél
W A cég jogosult (volt) moratériumra, de nem vettiik/vessziik igénybe

Egyaltalan nem (volt) jogosult a cég moratoriumra

Forrds: GVI 2021

A feldolgozdipari vallalatok 42 szizaléka egyaltalan nem volt jogosult a hitelfizetési
moratoriumra. A szolgaltatast nyujtod cégek kozott a nem jogosultak aranya 40 szdzalék, mig
az épitdipari vallalatok kozott 37 szdzalék. Azok koziil, akik jogosultak voltak a
moratdriumra, a feldolgozdipari vallalatok vették igénybe legnagyobb ardanyban a lehet&séget
(22 széazalékuk jelenleg is igénybe veszi, 10 szdzalékuk mar kilépett a moratoriumbol). A
kereskedelemmel foglalkozo cégek 29 szazaléka vette igénybe a moratoriumot, mig koriikben
a magas azok aranya, akik ugyan jogosultak lettek volna a hitelfizetési moratériumra, de nem
éltek vele (51 szazalék). Az épitdipari vallalatok 55 szazaléka nem élt a moratérium
lehetéségével, bar jogosult lett volna ra. Az épitdipari cégek esetében a legalacsonyabb a négy
agazat koziil azoknak az aranya, akik igénybe veszik vagy igénybe vették a hitelfizetési

moratériumot (5 szazalék és 3 szazalék).
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3.3. dbra: Hitelfizetési moratdrium lehetdségére vald jogosultsig és igénybevétel,
agazatok szerint, szdzalék

Szolgaltatas (N=104) 12 10 40
Kereskedelem (N=60) 15 14 20
Epitdipar (N=45) [EEIE! 37
Feldolgozoipar (N=103) 22 10 42

M Jelenleg is igénybe vessziik
B [génybe vettiik, de mar kiléptiink a moratériumbaél
B A cég jogosult (volt) moratériumra, de nem vettiik/vessziik igénybe

Egyaltalan nem (volt) jogosult a cég moratériumra

Forrds: GVI 2021

A tisztdn hazai tulajdona vallalatok 16 szazaléka jelenleg is igénybe veszi a hitelfizetési
moratériumot, 10 szdzalékuk igénybe vette, de mar kilépett belSle. A részben vagy egészben
kilfoldi tulajdona vallalatok koziil kevesebben éltek a moratorium lehetéségével és 57

szazalékuk egyaltaldn nem is volt jogosult a moratériumra.
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3.4. dbra: Hitelfizetési moratdrium lehetdségére vald jogosultsig és igénybevétel,
tulajdonszerkezet szerint, szazalék

Tisztan hazai tulajdon (N=231) G

Kiilfoldi (rész)tulajdon (N=77) 57

M Jelenleg is igénybe vessziik
W Igénybe vettilk, de mar kiléptiink a moratoriumbal
W A cég jogosult (volt) moratoriumra, de nem vettiik/vessziik igénybe

Egyaltalan nem (volt) jogosult a cég moratériumra

Forrdas: GVI 2021

A dontben exportald cégek 44 szazaléka nem volt jogosult a hitelfizetési moratérium

igénybevételére, 17 szazalékuk jelenleg is igénybe veszi, 15 szazalékuk korabban igénybe

vette, de mar kilépett a moratériumbdl. A nem exportald vallalatok 36 szazaléka, mig a részben

exportald vallalatok 35 szazaléka egyaltaldn nem volt jogosult a moratérium igénybevételére.

A nem exportald cégek 46 szdzaléka ugyan jogosult lett volna, de mégsem vette igénybe a

hitelfizetési moratériumot. A részben exportdld cégek koziil 39 szazalék nem élt a

lehetdséggel, bar jogosult lett volna a moratériumra.
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3.5. dbra: Hitelfizetési moratdrium lehetdségére valo jogosultsig és igénybevétel,
exporttevékenység szerint, szazalék

Nem exportal (N=131) 36
Részben exportal (N=101) S
Doéntoen exportal (N=74) =+

M Jelenleg is igénybe vessziik

W Igénybe vettiik, de mar kiléptiink a moratériumbol
B A cég jogosult (volt) moratoriumra, de nem vettiik/vessziik igénybe

Egyaltalan nem (volt) jogosult a cég moratoriumra

Forrds: GVI 2021

4. A vallalkozasok véleménye a hitelhez jutas feltételeirdl

A hitelhez jutas feltételeinek értékelése alapjan 2021-ben az el6z6 évhez képest a vallalkozasok
tobbsége szerint (57 szdzalék) nem valtoztak a hitelhez jutas feltételei. 26 szdzalék gondolja
ugy, hogy valamennyivel konnyebben, 9 szdzalék szerint pedig sokkal konnyebben lehetett
2021-ben hitelhez jutni, mint 2020-ban. 6 szazalék azok ardnya, akik szerint valamennyivel
nehezebb, és 3 szazalék szerint sokkal nehezebb 2021-ben hitelhez jutni, mint 2020-ban. A
kiilonboz6 létszamkategdridba tartozo vallalatok kozott nincs jelentds eltérés abbdl a
szempontbol, hogy milyennek itélik meg a hitelhez jutas feltételeit az el6z6 évhez viszonyitva,
noha a 50-99 {6 kozotti cégeknek valamivel negativabb az értékelése. 7 szdzalékuk gondolja
ugy, hogy 2020-hoz képest idén sokkal nehezebb Ilett hitelhez jutni, és a tobbi
létszamkategdridhoz képest nagyobb aranyban vélekednek ugy, hogy inkdbb nehezebbek
lettek a hitelhez jutas feltételei (14 szazalék).

Agazatok szerint az kereskedelem és a szolgaltatas teriiletén tevékenykedd vallalatok
vélekednek a kérdésrdl a legborulatobban. A kereskedelemben mtikddd cégek 12 szazaléka
szerint az el6z6 évhez viszonyitva sokkal nehezebb és 5 szdzalékuk szerint inkabb nehezebb
lett hitelhez jutni. A szolgéltatd szektorba tartoz¢ vallalatok kozott 3 szazalék szerint sokkal
nehezebb, 8 szazalékuk szerint inkabb nehezebb lett a hitelhez jutas. Ezzel szemben a
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valaszadd épitdipari vallalatok koziil egy vallalatvezetd sem itélte meg sokkal vagy inkabb
nehezebbnek az el6z8 évhez képest a hitelhez jutas feltételeit. Ok tilnyomé tobbségben tgy
gondoljdk, hogy az idei évben a hitelhez jutas feltételi 2020-hoz viszonyitva nem valtoztak (67
szazalék). Hasonldan vélekednek a feldolgozoipari cégek vezetdi, 64 szazalékuk szerint nem

valtoztak a hitelhez jutas feltételei.

Tulajdonszerkezet szerint nem figyelhetSek jelentds eltérések a cégek kozott. A nem exportald
és a részben exportald vallalatok magasabb aranyban értékelték nehezebbnek a hitelhez jutast,
mint a dontéen exportald vallalatok. A nem exportald cégek 3 szazaléka szerint sokkal
nehezebb lett, 9 szazalékuk szerint inkabb nehezebb lett a hitelhez jutas. A részben exportald
vallalatok 8 szazaléka gondolja ugy, hogy sokkal nehezebb lett és 6 szazalékuk tgy, hogy
inkabb nehezebb lett idén az el6z6 évhez képest hitelhez jutni. A dontéen exportra termeld
vallalatoknak viszont csupan 1 szdzaléka nyilatkozott tigy, hogy sokkal nehezebb lett és 3
szazaléka ugy, hogy inkabb nehezebb lett hitelhez jutni idén.

4.1. dbra: A villalkozdsok véleménye a hitelhez jutds feltételeirél 2021 juiliusdiban az
elozo évhez viszonyitva, szdzalék

Teljes minta (N=272) 26 9
250 f6 felett (N=55) 27 8
100-249 £6 kzitt (N=82) 26 11
50-99 £6 kozott (N=59) 24 10
20-49 {6 kozott (N=76) 23 14
Szolgaltatas (N=87) 30 7
Kereskedelem (N=50) 27 15
Epitéipar (N=39) 13 20
Feldolgozoipar (N=96) 23 8
Tisztan hazai tulajdon (N=198) 27 8
Kiilfoldi (rész)tulajdon (N=70) 24 11
Nem exportal (N=108) 34 8
Részben exportal (N=84) 8 6 18 6
Dontoen exportal (N=74) || 24 11

B Sokkal nehezebb lett M Inkabb nehezebb lett W Nem valtozott Inkébb kénnyebb lett Sokkal kénnyebb lett

Forrdas: GVI 2021

Id6sorosan vizsgalva a hitelhez jutas feltételeinek valtozasat az lathato, hogy 2021. juliusaban
2020. oktoberéhez viszonyitva csokkent azok aranya, akik szerint nehezebb lett az el6z6 évhez
képest a hitelhez jutas feltételeinek megfelelni. N6tt azonban azoknak az ardnya, akik szerint

nem valtozott a hitelhez jutas feltételeinek teljesithetésége az el6z6 évhez viszonyitva (2020.
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oktoberében 41 szdzalék, 2021. juliusaban 57 szazalék). A 7.2-es abran lathatd, hogy a 2013-as
Magyar Nemzeti Banki Novekedési Hitelprogramjanak bevezetése utan, 2018-ban gondoltak
a legkonnyebbnek a vallalatok a hitelhez jutas feltételeit. 2020-ban valoszintisithetéen a
koronavirus-jarvany hatasara magasabb lett a vallalkozasok aranya, akik inkabb nehezebbnek
vagy sokkal nehezebbnek itélték meg a hitelhez jutas feltételeit az el6z6 évhez viszonyitva.
Idén, 2021-ben csokkent a negativan vélekeddk aranya.

4.2. abra: A vallalkozdsok véleménye a hitelhez jutds feltételeirdl idosorosan az eloz0
évhez viszonyitva, szdzalék
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Arra a kérdésre, hogy a vallalatvezet6k mire szamitanak 2022-re vonatkozodan, milyenek
lesznek a hitelhez jutas feltételei, 51 szazalék valaszolta azt, hogy nem fognak valtozni. A
vallalkozok 2 szazaléka szerint sokkal nehezebb lesz, 20 szazalék szerint inkabb nehezebb lesz
hitelhez jutni. 21 szdzalék azok aranya, akik arra szamitanak, hogy hitelhez jutas inkabb

konnyebb lesz jovire, és 5 szdzalék szerint sokkal konnyebb lesz.

A 250 f6 feletti cégek kozott egyik vallalatvezetd sem gondolja tigy, hogy jovére sokkal
nehezebbek lesznek a hitelhez jutas feltételei, 20 szazalékuk szerint valamivel nehezebb lesz
hitelhez jutni 2022-ben. Agazatok szerint az kereskedelmi és a szolgaltatast végzé vallalatok
gondoljdk a legmagasabb ardnyban nehéznek a hitelhez jutast jovére. A kereskedelemmel
foglalkozé vallalatvezetOk 7 szazaléka szerint sokkal nehezebb lesz, 20 szdzalékuk szerint

inkdbb nehezebb lesz hitelhez jutni jovére, mint idén. A szolgaltatd szektorba tartozo
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vallalatok 3 szazaléka szerint sokkal nehezebb, 20 szazalékuk szerint inkabb nehezebb lesz
majd 2022-ben hitelhez jutni, mint 2021-ben. A feldolgozoipari vallalatok vezetSinek 20
szazaléka is gy gondolja, hogy valamivel nehezebb lesz jovOre a hitelfelvétel. A részben vagy
egészben kiilfoldi tulajdonu vallalatok bizakoddbbak, mint a tisztdn hazai tulajdonu
vallalatok. Nem gondoljak, hogy sokkal nehezebb lesz hitelhez jutni jovére. 16 szazalékuk
szerint inkabb nehezebb lesz és magas azok aranya, akik ugy gondoljak, hogy nem fognak a
hitelhez jutas feltételei valtozni (58 szazalék). A dontden exportald vallalatok kis mértékben
optimistabbak azzal kapcsolatban, hogy hogyan fognak valtozni a kovetkezd évben a hitelhez
jutas feltételei, mint az egyaltalan nem exportalo vallalatok. A legborusabbnak a kdvetkezd év
hitelhez jutasi feltételeit a részben exportald cégek latjak (3 szazalékuk szerint sokkal nehezebb

lesz, 26 szazalékuk szerint inkdbb nehezebb lesz hitelhez jutni).

4.3. dbra: A villalkozdsok vdrakozdsai a hitelhez jutds feltételeire vonatkozoan 2022-ben,

szdzalék
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A kiilonboz6 idészakok Osszehasonlitasabol az lathato, hogy a kovetkezd év hitelhez jutasi
feltételeivel kapcsolatban a vallalkozok koziil tobben gondoljak tigy 2021 jaliusaban, hogy a
kovetkezd évben inkdbb nehezebbek lesznek a hitelhez jutas feltételei, mint 2020-ban. Az el6z4
évekhez képest magas — 20 szdzalék— az olyan vallalkozasok aranya, amelyek szerint inkabb
nehéz lesz a kovetkezé évben hitelhez jutni. Ez a vélekedés eredhet abbdl, hogy a
vallalkozdsok a Novekedési Hitelprogram kivezetésére késziilnek, illetve abbol, hogy a
vallalatok nem biznak abban, hogy a koronavirus-jarvany hatdsara bevezetett kedvezményes
hitelekhez a jarvany vége utan is lesz lehetdségiik hozzajutni. Azoknak a vallalatvezetSknek
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az aranya nem valtozott, akik ugy gondoljak, hogy jovére is ugyanolyan lesz megfelelni a
hitelhez jutds feltételeinek, mint idén (51 szazalék). Ezzel parhuzamosan kevesebben
valaszoltdk a mostani idészakban, 2021 jaliusaban azt, hogy koénnyebb lesz jovére hitelhez
jutni, mint 2020 oktoberében.

4.4. abra A vdllalkozdsok virakozdsai a hitelhez jutds feltételeire vonatkozéan a
kovetkezd évben idbsorosan, szdzalék
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